warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

Sroda, 29 listopada 2017

W ubiegtym tygodniu gra ,pod wzrost gospodarczy” pomagata przede wszystkim amerykanskiemu rynkowi
akcyjnemu. Na rynkach finansowych motywem przewodnim pozostaje gra pod dobre wyniki globalnej sfery realnej.
W mijajgcym tygodniu gtéwnym wygranym byt rynek amerykaniski, gdzie indeksy gietdowe pozostawaty na istotnym
plusie (SP500 +1,08% a DJI +1,04%). Wsparciem dla rynku byly przede wszystkim dobre wyniki amerykanskiej
gospodarki. Zgodnie z drugg aktualizacjg rachunkéw narodowych opublikowang przez BEA w trzecim kwartale PKB
wzrést o 3,3% (czyli wyraznie powyzej pierwszego szacunku wynoszacego 3,0% - patrz nizej). Co tego dotozyty sie
rosngce szanse na wdrozenie reformy podatkowej i w efekcie rynki amerykanskie wyrdzniaty sie pozytywnie
zaréwno na tle Europy (DAX -0,82%) jak i rynkéw wschodzacych (indeks MSCI EM -0,39%). Jednoczesnie, na rynkach
wschodzacych mijajacy tydzien nalezat do stabszych. Wiekszos¢ gtéwnych rynkéw z tej grupy krajéw zanotowata
spadki (w tym BOVESPA o -0,61%, Shanghai Composite o -2,7% a turecki indeks XU100 o -3,04%). Z drugiej strony,
jako jedna z nielicznych, pozytywnie na tle regionu wyrdzniata sie Rosja, gdzie indeks RTS wzrdst w ciggu tygodnia o
1,03%. WIG20 podazat za stabym sentymentem w grupie EM, cho¢ skala spadku na naszym rynku byta — w
zestawieniu z regionem —raczej umiarkowana i wynosita -0,14%.

Na rynku surowcowym bez zmian. Ceny ztota niezmiennie plasuja sie ponizej 1300 dolaréw za uncje. Ztotu nie
sprzyja przede wszystkim wyrazna determinacja Fed do dalszej, stopniowej normalizacji polityki pienieznej w USA.
Praktycznie jedynym czynnikiem okazjonalnie wspierajgcym ceny ztota jest ryzyko geopolityczne (gtownie zwigzane
z Koreg Pétnocng). Brak jest tez wiekszych zmian na rynku ropy. Tu ceny brent obecnie wynoszg 63 $/bbl a WTI 57
S/bbl. Wyisze ceny tego surowca to niezmiennie reakcja na utrzymujacy sie niepewno$é polityczng na Bliskim
Wschodzie (gtéwnie w Arabii Saudyjskiej).

Mocny wzrost amerykanskiego PKB w 3 kwartale 2017. Zgodnie z drugim szacunkiem amerykanskiego PKB za
trzeci kwartat wzrost gospodarczy w USA w tym okresie przyspieszyt do 3,3% czyli najwyzszego poziomu od trzech
lat. Po stronie popytowej najmocniejsza pozostawata konsumpcja, ktéra dotozyta do dynamiki PKB 1,6 pp. Istotny
wktad do wzrostu gospodarczego miata tez zmiana stanu zapaséw, ktdra zwiekszyta amerykarski PKB w trzecim
kwartale 0 0,8 pp.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytgcznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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